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Conjuntura
Mercado — Fevereiro

Percepgao de risco para
cesta de paises
emergentes

CDS 5 anos
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Curva de juros locais
Variagcao em
fevereiro
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Em fevereiro, o

maior apetite por

risco favoreceu

o fechamento dos prémios
de emergentes. Dados
resilientes nos

EUA provocaram

a abertura das taxas de
juros, porém

as bolsas mantiveram
a trajetoria de alta.

Em fevereiro, a curva de
juros ganhou inclinagao
com dados de inflagao
global e local mais
pressionados.
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Leiloes Realizados
Fevereiro

Taxas médias das emissdes da DPMFi em leilGes tradicionais, por benchmark

. LTN 24 LTN 48 LTM 72 NTN-F10 NTN-BS5 NTN-B 40
Data do Leilao . .
meses  meses  IMeses anos anos anos

ANBIMA 31/12/21 11,59% 10,73% 10,83% 5,08% 5,43%
ANBIMA 30/12/22 12,83% 12,71% 12,66% 6,15% 6,18%
ANBIMA 28/12/23 9,71% 9,93% 10,36% 5,22% 5,49%
ANBIMA 31/01/24 9,76% 10,19% 10,54% 10,65% 5,50% 5,72%
01/02/24 9,76% 10,21% 10,59% 10,71%

08/02/24 9,89% 10,33% 10,71% 10,81%

15/02/24 9,91% 10,35% 10,73% 10,84%

20/02/24 5,51% 5,73%
22[/02/24 9,92% 10,36% 10,75% 10,88%

20/02/24 9,95% 10,40% 10,78% -

ANBIMA 29/02/24 9,90% 10,35% 10,73% 10,85% 5,57% 5,77%

*As taxas das NTHN-B referem-se & rentahilidade real.

nnnnnnnnnnnnnn

UNIAG £ RECONSTRUGAD

As taxas de emissao da
DPMFi apresentaram
abertura em fevereiro,
refletindo a alta nas
taxas globais, apds
dados de inflagdo mais
pressionados no exterior
e no Brasil.
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Operacgoes

no Mercado Primario

Emissdes e Resgates da DPF e DPMFi

Emissoes e
Resgates da DPF,
Fevereiro/2024
(RS mi)

Anexo 1.2

Emissoes e
Resgates da
DPMFi (R$ bi)
Anexo 1.3

mmm Emissoes
I Emissdo Liquida
—e—Emissdo liquida acumulada em 2024

Emissoes
DPF 126.004,6
DPMFi 126.004,6 100,0%
Prefixado 36.042,5 28,6%
indice de Precos 8.880,8 7,0%
Taxa Flutuante 81.035,4 64,3%
Cambio 45,9 0,0%
DPFe 0,0 0,0%
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35.251,4 98,5% 90.753,2
257,3 0,7% 35.785,2
32.969,6 93,5% -24.088,8
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Resgates
=—eo—Emissao liquida acumulada em 2023
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Em fevereiro, as emissoes
da DPF somaram

RS 126,00 bilhdes e os
resgates totalizaram

RS 35,79 bilhdes.

Na DPMFi, foram emitidos
RS 81,04 bilhdes de
titulos flutuantes,

RS 36,04 bilhdes de
prefixados e RS 8,88
bilhoes de indice de
precos.

Destaque nos resgates
para o pagamento de
cupom da NTN-B, no valor
de RS 32,37 bilhdes.

Emissao Liquida da DPF
em fevereiro: RS 90,21
bilhoes.
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Estoque da DPF
Evolucao e Fatores

de Variacao

Estoque da DPF

Dez/23

Jan/24

Fev/24

Variacao

mensal

(R$ bi) Prefixado 1.729,6 1.478,7 1.526,2 23% 47,5
Anexo 2.4 Indice de Precos ~ 1.9405 1.969,4 1.963,7 30% -5,7
Taxa Flutuante 2.586,0 2.711,1 2.812,3 43% 101,2
Cambio 264,2 290,7 293,0 4% 2,3
DPMFi 6.268,9 6.176,0 6.319,2 96% 143,1
DPFe 251,5 273,8 276,1 4% 2,3
150
145,4
100
E 116,8
g 0 55,2 75,0
o Principais fatores de
0 - variacao da DPF
Fevereiro/2024
-50 .
(RS bi)
fev/24 Acumulado no Ano Anexo 2.9

M Emissao Liquida

Juros Apropriados

Variagao DPF

Indicadores PAF 2024
Estoque DPF (RS bilhdes)
M3aximo

Minimo

7.000,0 7.400,0

Estoque DPF: RS 6,60
bilhdes. Aumento de
RS 145,43 bilhdes (1,08%)
em relacdo a janeiro.

O grupo Taxa Flutuante
ampliou o seu estoque em
RS 101,24 bilhdes (3,73%)
em relacdo a janeiro.

O grupo Indice de Pregos
apresentou queda no seu
estoque devido ao seu
resgate liquido em
fevereiro.

Em 2024, o estoque da

DPF aumentou RS 74,96
bilhGes.
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Estoque da DPF
Composicao

Composicao da DPF, por indexador
Anexo 2.4
44% 4,4% 43% 49% 53%

339y 345% 34,9%

19,1%

32,5%

28,3%
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M Prefixado

42% 3,6% 4,0% 4,1%

28,27:831,5%
I 35,5%8138 9%

31,8% 29,6%

27,5%

35,7%4835,3% 133, 0%, 31,0%

2016
2017

indice Pregos

2018

Indicadores PAF 2024
Participac¢do no estoque da DPF

Minimo Maximo
Prefixado 24% 28%
indice de Pregos 27% 31%
Taxa Flutuante 40% 44%
Cambio 3% 7%
51% 50% 45% 4,1% 45% 4,4%
4.8%
6,8% H 42,6%
25,3%
26,0% 29,3% 30,3%
Pt 30,5% 29,8%

0,
28,9%

M Taxa Flutuante

2019
2020
2021

<
N
<
>
[}
G

Cambio

GOVERNO FEDERAL
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/§ TesouroNACIONAL FAZENDA

Em fevereiro, os grupos
Taxa Flutuante e
Prefixados ampliaram suas
participagoes na DPF para
42,64% e 23,14%,
respectivamente,
motivados principalmente
pelas suas emissoes
liquidas no periodo.
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Estoque da DPF
Detentores da DPMFi

14,2%  13,3%  125%  143%  14,7%  143%  14,8%  14,7%

Participagao relativa

dos detentores da
DPMFi 25,0% 24,9%
Fevereiro/2024

22,6% 21,7% 22,8% 23,0% 23,6% 23,4%

2018 2019 2020 2021 2022 2023 jan-24 fev-24

M Inst. Fin. M Fundos Previdéncia ™ N3o-residentes Demais Grupos

Variagdo do Estoque 259,6
dos principais
detentores da DPMFi
Fevereiro/2024

(RS bilh&es)

196,0

71,0

85,0 80,9
L

N3o-residentes

Inst. Fin. Fundos Previdéncia

B em 12 meses M no més

GOVERNO FEDERAL

= MINISTERIO DA
/'\ TesouroNAcioNAL FAZENDA - ]

uuuuuuuuuuuuuuuuuu

Institui¢oes Financeiras
Sao 0s principais
detentores, com 28,8%
de participacao, seguidos
por Previdéncia (23,4%) e
Fundos (23,3%).

Em fevereiro, o estoque de
Nao-Residentes aumentou
em RS 6,2 bilhdes e 0
estoque de Instituicoes
Financeiras aumentou em
RS 85,0 bilhdes.
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Estoque da DPF

Detalhamento de Nao-Residentes

Distribuicao do
estoque por prazo
de vencimento
Variagao entre
janeiro/24 e
fevereiro/24

(em RS bilhdes)

619,0

Estoque em Até 1 ano Entrele3 Entre3e5 Mais de 5 Estoque em
jan-24 anos anos anos fev-24

Composicao da
carteira por titulo
Variagao entre
janeiro/24 e
fevereiro/24

(em RS bilhdes)

Estoque em NTN-F LTN NTN-B LFT e Outros Estoque em
jan-24 fev-24
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Em fevereiro, os Nao-
Residentes reduziram sua
participagao
majoritariamente nos
titulos com vencimentos
de até 1 ano.

O destaque do més foi o
aumento de RS 12,5
bilhGes em LTN.
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Estoque da DPF

Detalhamento de Nao Residentes

Fluxo Anual de Ndo-Residentes (RS bilh&es)

RS 124,5
RS 60,7
R$74  RS147
RS 2,1 ’
- — o
-R$ 31,5
2018 2019 2020 2021 2022 2023

2024*

::::::::::::::
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Em 2024, o estoque de
Nao-Residentes
apresenta um aumento
de RS 24,8 bilhoes.

Relatério Mensal da
Divida Publica R M D 9



Perfil de Vencimentos da DPF A N

Composicao dos Vencimentos - DPF
Vencimentos da DPF Prazo Médio
Anexo 3.1 Anexo 3.7
8 7,55 7,39 7,50 . 777

3419 267% 258%  245%

~

238% 233% 239% 248% 253% 6.76 7,00 7,01 7,09 ’ 7,06 6,78 7,13 7,06
6,48 6,61 ©  ob——n

4,42 4,57 4,54
7 418 426 4,11 397

3,97 % 11 3, 3,95 411 4,07
3,62 357 84 330 35 "0
384 4,06 4,28 4,44 4,44 a

349 % »14 3,98 383339 3,65 3,76 3,84 3,98 3,94

[}

Anos

w ~ U

,»b‘

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 jan/24

B Até 12 meses MDela2anos MDe2as5anos Acima de 5 anos —e—Prazo Médio DPF —Prazo Médio DPMFi —a&—Prazo Médio DPFe

Indicadores PAF 2024 Indicadores PAF 2024

% Vincendo em 12 meses - DPF

Prazo Médio (anos) - DPF
Minimo Maximo Minimo Maximo
17,0 21,0 3,8 4,2

Perfil de Vencimentos da DPF: Redu¢ao da participagao dos vencimentos até 12 meses, para 18,98%.
Reduc¢ao do Prazo Médio da DPF para 4,07 anos em fevereiro.

Prazo Médio de Emissao de 4,77 anos no més.



Custo Médio da DPF

Custo médio do estoque e das emissoes

16
14
o 12
Custo médio do 10
estoquedaDPFeTaxa § '
Selicacumuladosem = )
12 meses A
Anexo 4.2 e Site Bacen
2
0
S AN AN OO N FTTTIND OO ONNOOMONDOIODODONDOOdHTdTANNOMOOM
™ ™ ] A A A A A AN AN A ANANANANANANN
P e I s e T e
S EdEPE32RAL2F e P32/ ALE2Fe3 P
Custo DPF = DPMFi Selic IPCA
2022 2023 jan/24 fev/24
Taxa Média Variagao Média
adi CME CME CME CME
Custo medio das de Emissao do Indexador
emissoes em oferta
publica da DPMFi DPMFi 12,1 11,62 11,56 11,51
acumulado em LTN 12,3 11,38 11,22 11,1 - 11,07
12 meses (% a.a.) NTN-F 11,9 11,36 11,20 11,1 - 11,09
Anexo 4.3
NTN-B 9,8 9,28 9,48 5,6 4,1 9,99
LFT 13,3 13,04 12,78 0,2 12,3 12,51
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MINISTERIO DA
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Custo médio do estoque
da DPF acumulado em 12
meses: redug¢ao de 10,65%
em janeiro para 10,56%
a.a. em fevereiro.

Custo médio do estoque
da DPMFi acumulado em
12 meses: redugao para

10,97% a.a em fevereiro.

Custo médio do estoque
da DPFe acumulado em 12
meses: redug¢ao de 2,72%
em janeiro para 1,31% a.a.
em fevereiro.

Custo médio das emissoes
em oferta publica da
DPMFi acumulado em 12
meses: queda para 11,51%
a.a..
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Evolugao da Reserva de Liquidez da Divida Publica

Anexo 6.1
A reserva de liquidez
1.950 12 apresentou aumento, em
1.800 termos nominais, de

17,22%, passando de
RS 813,24 bilhdes, em
janeiro, para RS 885,10
bilhoes, em fevereiro.

1.650 9,22 9,50

s

O indice de liquidez
corresponde a 6,52 meses
em fevereiro.
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Programa Tesouro Direto

6,8
6,6 5,8
538
50 4,3
Emissoes e 42 3,6 3,8 38 36 3,7 3,6
31 3,2 3,3 2 3,2 2,9 3,0,
Resgatesdo 34 - 2,6 | 26 W26 N w0 a g7 %26 gy 177 28
Tesouro Direto  *° ’ 2,0
. 1,8
A(RS '3'2 o Ao 1,8 18
nexo 1. 7] 1.2
0,2 1'1 ’ 1,0 0'6 0'8 0’7 0’8 0'7
-0,6 0,3 0,2
fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24
Emissoes Resgates ——Emissdo Liquida
128.231 130.091 131.446
Estoque
Tesouro Direto
(RS mi)
Anexo 1.5

dez/23 jan/24 fev/24

B Prefixados M Indexados aInflagdo M Selic e Total

GOVERNO FEDERAL

= MINISTERIO DA
/\ TesouroNacionaL FAZENDA - =]
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Vendas no més de
RS 3,04 bilhdes e
resgates de RS 2,82
bilhoes.

Emissao liquida de
RS 0,22 bilhdo em
fevereiro.

Titulo mais demandado:
Tesouro Selic (64,82%)

Estoque: RS 131,45
bilhoes, aumento de
1,04% em relagao a
janeiro.

Titulos indexados a

inflagdo representam
48,55% do estoque do TD.
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Programa Tesouro Direto

Participa¢ao do n2 de operag¢oes de compra,
por faixa de aplicagao

Fevereiro/2024
Anexo 1.5 — Balango do TD

27.711
2691927387

22.483
16.299
9.201
3. 1135 626
1.833
276 329 378 454 624 1.126 81 7908 5238.539
77 90 98 129 234 AO: 402 i6l7_3

—
(o]
o
o~

2011
2012
2013
2014 I
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2022
2023
jan/24
fev/24

B Investidores Cadastrados M Investidores Ativos

Acima
de 5 mil
17%

Até 1 mil
60%

Numero de

Investidores (mil)
Anexo 3.1 — Balango do TD

GOVERNO FEDERAL

= MINISTERIO DA
/'\ TesouroNAcioNAL FAZENDA - ]
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Operacgdes até RS 5 mil
responderam por 83,09%
das compras do TD.

324.795 novos
investidores cadastrados
no TD em fevereiro.

Ne¢ total de investidores:

27,71 milhdes (aumento

de 18,65% nos ultimos 12
meses).

Aumento de 13.946
investidores ativos no TD
em fevereiro.

N2 de investidores ativos:
2,54 milhdes (variacao de
19,66% nos ultimos 12
meses).
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Conjuntura
Mercado — Marco

Percepgao de risco para
cesta de paises
emergentes

=== 21/03/2024

Chile A (54 bps) ]
colémbia B8+ (173 bps) || NG 7.5
México BBB (91 bps) I s
Peru BBB (65 bps) I
Brasil BB (133 bps) _ 6,32%

25/02/2024

15,87%

Curva de juros locais

Fonte: Bloomberg

GOVERNO FEDERAL

2 MINISTERIO DA
TesouroNACIONAL FAZENDA - ]
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No més de margo, dados
ainda fortes de inflagao
e emprego reduziram

as expectativas de cortes
de juros pelo FED. As
Treasuries apresentam
estabilidade, mas os
prémios de risco
abriram.

Em margo, a curva de
juros ganhou inclinacao
acompanhando o
movimento das
treasuries no radar.
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